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WAG 2007: Neuerungen fur den Finanzdienstleistungsassistenten
I. Die Gewerbeberechtigung

Um die selbststandige® Tatigkeit des Finanzdienstleistungsassistenten (FDL-Ass) ausiiben zu
kénnen, ist die Anmeldung’ des freien Gewerbes (§ 2 Abs 1 Z 14 Gewerbeordnung (GewO))
erforderlich. FDL-Ass durfen nur im Inland tétig sein. Eine Dienstleistungserbringung an

Auslander im Inland ist mdglich, sollte aber besonders gut dokumentiert sein, um mdgliche

Rechtsstreitigkeiten zu vermeiden.

Der Finanzdienstleistungsassistent kann sein Gewerbe fir mehrere Haftungstréager ausiiben. Er
darf allerdings auch nach der Einflihrung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 (WAG 2007) nur
eine natirliche Person sein. Bei einer juristischen Person wie z.B. einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, die diese Tatigkeit austiben will, ohne eine Konzession nach § 3 oder 4
WAG 2007 zu besitzen, missen alle handelnden Personen (wie z.B. der Geschaftsfuihrer der
Ges.m.b.H.), die Tatigkeit des FDL-Ass gewerberechtlich anmelden sowie eine Kooperation mit

einem Haftungstrager eingegangen sein. Der Haftungstrager haftet fir jeden Erfillungsgehilfen.

Die Gewerbeberechtigung allein reicht allerdings nicht aus, um tatig werden zu durfen. Dies
erklart sich durch den Berechtigungsumfang des FDL-Ass in § 2 Abs 1 Z 15 WAG 2007 (siehe dazu
Punkt I1).

! Fiir FDL-Ass gibt es keinen § 28 Abs 8 WAG 2007 der pauschal festlegt, dass kein Arbeitsverhaltnis
begriindet wird. Dies ist auch nicht notwenig. Zum einen ist der Finanzdienstleistungsassistent ein
Gewerbe (Dazu siehe § 2 Abs 1 Z 14 GewO iVm den Erlauterungen zu § 2 Abs 1 Z 15 WAG 2007), zum
anderen kann dieses Gewerbe fiir mehrere Haftungstrager ausgelibt werden. Interessant dazu mit
ahnlichem Ansatz Saria in Brandl/Saria Wertpapieraufsichtsgesetz Kommentar 2007.

% Dieses kann grundséatzlich von allen natiirlichen miindigen Personen, die nicht nach § 13 GewO
ausgeschlossen sind, angemeldet werden. Auslander haben zusatzlich § 14 GewO zu beachten.



Zu den Tatigkeiten des Finanzdienstleistungsassistenten sind zusatzlich gewerbliche
Vermégensberater® und Versicherungsvermittler® berechtigt. In diesem Fall treten diese
weiterhin ihrem Gewerbeschein entsprechend auf, mussen sich aber zusatzlich an die
Regelungen und Beschrankungen des FDL-Ass halten. Der Fachausdruck
»versicherungsvermittler* inkludiert die Formen ,,Versicherungsagent* und

,Versicherungsmakler und Berater in Versicherungsangelegenheiten*®.

Il. Das Dienstleistungsspektrum

FDL-Ass erbringen Dienstleistungen nach § 3 Abs 2 Z 1 und 3 WAG 2007 ausschlieBlich bezuglich
Finanzinstrumenten gemaR § 1 Z 6 lit. a und ¢ WAG 2007 im Namen und auf Rechnung von
Haftungstragern. Der FDL-Ass ist ein Mehrfachvermittler und kann gleichzeitig fur mehrere

Haftungstrager tatig sein.

Haftungstrager sind Wertpapierfirmen (8 3 WAG 2007), Wertpapierdienstleistungsunternehmen
(8 4 WAG 2007), osterreichische Kreditinstitute oder 6sterreichische Versicherungsunternehmen
im Rahmen des § 2 Abs 2 WAG 2007.° Die Einschrankung bei den Versicherungsunternehmen

entspricht der geltenden Rechtslage’.

FDL-Ass (sowie Gewerbliche Vermogensberater und Versicherungsvermittler) brauchen
ausnahmsweise keine Konzession fir die Erbringung von bestimmten

Wertpapierdienstleistungen.®

Diese Wertpapierdienstleistungen sind die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente® und
die Annahme und Ubermittlung von Auftragen, sofern diese Tatigkeit ein oder mehrere

Finanzinstrumente zum Gegenstand hat'. Diese sind im WAG 2007 wie folgt definiert:

o Die Anlageberatung ist nach § 1 Z 2 lit e WAG 2007 die Abgabe personlicher
Empfehlungen gemaR Z 27 tber Geschafte mit Finanzinstrumenten an einen Kunden,

sei es auf dessen Aufforderung oder auf Initiative des Erbringers der Dienstleistung.

« Die Annahme und Ubermittlung von Auftragen entspricht der Abschlussvermittlung.
Dem Gesetzgeber kann hier nicht unterstellt werden, dass er damit eine inhaltliche

Anderung bewirken wollte. Der Gesetzgeber hat hier die europarechtliche Vorgabe

% § 136a Abs 3 GewO.

“§ 138 Abs 4 GewO.

> § 137 Abs 2 GewO.

® Die MaRgabe des § 2 Abs 2 WAG 2007 hat deshalb Relevanz, weil Versicherungsunternehmen
grundsatzlich nur zur Vermittlung von Investmentfondsanteilen berechtigt sind und diese Einschrankung
diesem Umstand Rechnung tragt.

"vgl Saria in Brandl/Saria Wertapapieraufsichtsgesetz 2007 § 2 Rn 2.

8§ 2 Abs 1 Z 15 WAG 2007.

°§3 Abs 2 Z 1 WAG 2007.

10§ 3 Abs 2 Z 3 WAG 2007.



undifferenziert ibernommen® und beschreibt damit den Tatigkeitsumfang genauer,
da hiermit die Trennung zur Beratungsleistung besser dargestellt wird. Dies ist
insbesondere fur die Anwendung der Eignung von Anlageberatungs- und

Portfolioverwaltungsdienstleistungen nach § 44 WAG 2007 von Bedeutung.
lll. Die Finanzinstrumente

Der FDL-Ass darf Wertpapierdienstleistungen nur im Zusammenhang mit folgenden bestimmten

Finanzinstrumenten erbringen.
1. Ubertragbare Wertpapiere nach § 1 Z 4 WAG 2007*, die wie folgt definiert sind:

,,.Ubertragbare Wertpapiere sind Gattungen von Wertpapieren, die auf dem

Kapitalmarkt gehandelt werden kénnen,*® wie insbesondere:
(Zahlungsmittel sind keine Ubertragbaren Wertpapiere nach dem WAG 2007)

a) Aktien, Aktienzertifikate und andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen
Personen, Personengesellschaften und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien

vergleichbar sind;

b) Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldtitel, einschliellich

Zertifikaten (Hinterlegungsscheinen) fir solche Wertpapiere;

c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf solcher Wertpapiere
berechtigen oder zu einer Barzahlung fiihren, die anhand von Ubertragbaren
Wertpapieren, Wahrungen, Zinssatzen oder -ertragen, Waren oder anderen Indizes

oder MessgroRen bestimmt wird;*

Aktien, Zertifikate, Schuldverschreibungen, und sonstige Wertpapiere, die zum Kauf oder

Verkauf solcher Wertpapiere berechtigen, sind daher Gbertragbare Wertpapiere.

Die FMA bestatigte auf eine offizielle Anfrage des Fachverbands der Finanzdienstleister, dass
es hier grundsatzlich nur auf die Ubertragbarkeit der Wertpapiere ankommt. FDL-Ass diirfen
daher auch Zertifikate vermitteln, die andere Finanzinstrumente wie Warenderivate

enthalten.*

2. Zusatzlich darf der FDL-Ass Wertpapierdienstleistungen von Finanzinstrumenten nach § 1
Z 6 lit ¢ WAG 2007 erbringen. Diese sind:

1 vgl dazu 2004/39/EG (MiFID) Anhang 1 Abschnitt 1 Punkt 1.

12 Dies entspricht § 1 Z 6 lit a WAG 2007.

13 Der Gesetzestext wurde hier zur leichteren Verstandlichkeit verkiirzt um den Halbsatz ,,mit Ausnahme
von Zahlungsmittel* wiedergegeben.

4 vgl dazu das Schreiben des Fachverbands der Finanzdienstleister vom 6.12.2007 auf der Website
www.wko.at/finanzdienstleister unter Gesetze / WAG 2007.



http://www.wko.at/finanzdienstleister

e Anteile an in- oder auslandischen Kapitalanlagefonds, in- oder auslandischen
Immobilienfonds oder dhnlichen Einrichtungen, die Vermdgenswerte mit

Risikostreuung zusammenfassen;

e Fonds nach § 1 Z 6 lit c WAG 2007 beinhalten nicht ,,geschlossene Fonds* nach
dem § 1 Abs 1 Z 3 KMG™ (dies sind geschlossene Beteiligungen, wie
beispielsweise Schiffsfonds). Vermittlungs- und Beratungsdienstleistungen im
Zusammenhang mit diesen Beteiligungen sind gewerblichen

Vermdogensberatern oder Kreditinstituten vorbehalten.

Daher durfen Wertpapierfirmen oder -dienstleistungsunternehmen, die keinen Gewerbeschein
als Gewerblicher Vermdgensberater haben, keine geschlossenen Fonds vermitteln.* Einen
gewerberechtlichen Erfillungsgehilfen, wie dies der Finanzdienstleistungsassistent fur

bestimmte Finanzinstrumente darstellt, gibt es fir geschlossene Fonds nicht.
IV. Haftung: Im Namen und auf Rechung eines Rechtstragers

Wie eingangs erwahnt, ist der Gewerbeschein des FDL-Ass nicht ausreichend, um die
diesbeziigliche Tatigkeit ausiiben zu kénnen. Der FDL-Ass erbringt seine Tatigkeit als
Erfullungsgehilfe nach § 1313a ABGB. Ein FDL-Ass muss daher, um seine gewerberechtliche
Tatigkeit austben zu kdénnen, einen Unternehmer (Haftungstrager wie oben beschrieben) finden,
der die Rolle des Haftungstragers und/oder Produktanbieters oder -vermittlers Gbernimmt. Dies
hat zwei wesentliche Folgen. Erstens muss der FDL-Ass dem Kunden immer klar machen, in
wessen Namen und Auftrag er handelt. Zweitens haftet der Haftungstrager fur das Verschulden
seines Erfullungsgehilfen wie fir sein eigenes. Dies bedeutet nicht nur ein Auswahlverschulden
nach § 1315 ABGB, sondern, der Vertragspartner wird haftungstechnisch so gestellt als hatte er

keinen Erfullungsgehilfen.

V. Der Gewerbliche Vermogensberater als Finanzdienstleistungsassistent

Gewerbliche Vermogensberater (sowie Versicherungsvermittler) missen sich bei der Ausiibung
der Tatigkeit des FDL-Ass dem Kunden anders prasentieren als bei ihrer sonstigen Tatigkeit. Aus

dem bereits Erlauterten lasst sich ein Gegensatz zwischen der Kreditvermittlung des

!> Die Begriindung findet sich in Neumayer/Samhaber/Bohrn/Margetich/Leustek Praxishandbuch WAG
2007 und MIFID Teil 1 S 58.

18 vgl Neumayer/Samhaber/Bohrn/Margetich/Leustek Praxishandbuch WAG 2007 und MiFID Teil 1 Seite
10.



gewerblichen Vermogensberaters und der Wertpapierdienstleistung als

Finanzdienstleistungsassistent aufzeigen.

Die eine Tatigkeit ist grundsatzlich unabhangig, wahrend die andere als Erfiillungsgehilfe, also
gebunden, auszuiben ist. Als gewerblicher Vermoégensberater spielt es keine Rolle ob die
Austbungsform des FDL-Ass oder die des vertraglich gebundenen Vermittlers nach § 1 Z 20 WAG
2007 gewahlt wurde, in beiden Fallen kann man nur als Erfillungsgehilfe tatig werden.
Wesentlich dabei ist, dem Kunden vor dem Beratungsgesprach darauf aufmerksam zu machen,
fur welches Unternehmen bzw. in wessen Namen und Rechnung die Erbringung der

Wertpapierdienstleistung erfolgt.

VI. Das Register der FMA

Bei der Wertpapierdienstleistungserbringung wird nicht der FDL-Ass der Vertragspartner des
Anlegers sondern einer der angefihrten Haftungstrager. Dieser Haftungstrager haftet fir das

Verschulden des FDL-Ass wie fir sein eigenes.

FDL-Ass'” miissen im Register der Finanzmarktaufsicht eingetragen sein. Dieser Eintrag kann auf
der Website der Finanzmarktaufsicht http://www.fma.gv.at unter ,,Anbieter
Wertpapierdienstleister/Abfrage von vertraglich gebundenen Vermittlern (VGV) und

Finanzdienstleistungsassistenten (FDLA)“, eingesehen werden.

Dort kdnnen Anleger die Eintrége fur die bei ihnen auftretenden Erfillungsgehilfen
kontrollieren. Naturlich sollten FDL-Ass ebenfalls kontrollieren, ob ihr(-e) Haftungstrager sie

korrekt eingetragen haben.

Autor: Mag. Philipp H. Bohrn, Referent des Fachverbands der Finanzdienstleister (WKO),
(Janner 2008)

Buchtipps:

Kommentar zum Wertpapieraufsichtsgesetz (Brandl/Saria)

MiFID (Kalss/Perschl/Wohlschlagl-Aschberger/Experten von PwC)

Praxishandbuch WAG 2007 und MiFID (Neumayer/Samhaber/Bohrn/Margetich/Leustek)
Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (Winternitz/Aigner)

7 Dies gilt ebenfalls fiir vertraglich gebundene Vermittler nach § 1 Z 20 WAG 2007.



